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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego 

systemu obrotu prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. w 

ramach Catalyst, 10.000 (dziesięć tysięcy) sztuk Obligacji na okaziciela serii BSW0721 o wartości 

nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) złotych kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 10.000.000 (dziesięć 

milionów) złotych wyemitowanych przez Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa (Bank). 

W ocenie Banku Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy uzupełniających 
zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa bankowego. Zarząd Banku wystąpi do KNF z wnioskiem 
o zaliczenie zobowiązań z Obligacji do funduszy uzupełniających Banku.  
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 320 
p.b. Okresy odsetkowe zostały wskazane w punkcie 5 rozdziału III „Dane o instrumentach 
finansowych wprowadzanych do obrotu na Catalyst”. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 10 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 8 lipca 2021 r. 
Emitent moŜe wykonać prawo wcześniejszego wykupu, jak wskazano w punkcie III.4. 
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji potencjalni 
inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w 
Dokumencie informacyjnym.  Ryzyka opisane poniŜej mogą nie być wszystkimi ryzykami, na jakie 
naraŜony jest Bank. Emitent przedstawił tylko te czynniki ryzyka dotyczące jego działalności 
operacyjnej, które są mu znane. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które zdaniem 
Emitenta nie są obecnie przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać niekorzystne 
dla Banku skutki. 

I.1. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 

Sytuacja sektora bankowego, a więc równieŜ Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa 
(Bank), działającego obecnie pod nazwą handlową SK Bank, jest związana z ogólną sytuacją 
gospodarczą kraju. Negatywne zmiany czynników makroekonomicznych, zwłaszcza spadek 
tempa wzrostu produktu krajowego brutto, czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają niekorzystny 
wpływ na sytuację finansową klientów banków. JednakŜe problemy związane z kryzysem 
finansowym nie przełoŜyły się bezpośrednio na sytuację ekonomiczną Banku przede wszystkim 
dzięki specyfice i zakresowi działania.  
Istotnym czynnikiem kształtującym wyniki finansowe Banku jest wysokość nominalnych i realnych 
stóp procentowych. Poziom stóp procentowych wpływa na wysokość marŜy odsetkowej, a tym 
samym na wielkość dochodów osiąganych przez banki. W okresie I półrocza 2011 r. Rada Polityki 
PienięŜnej podwyŜszyła cztery razy stopy procentowe, łącznie o 100 punktów bazowych. 
Wysokość stóp procentowych ma istotne znaczenie dla sytuacji ekonomicznej Banku, poniewaŜ 
76,76 % przychodów Banku stanowią przychody odsetkowe, a zatem jest to główne źródło zysku. 
Aktywa, których oprocentowanie uzaleŜnione jest od stóp banku centralnego bądź stóp 
rynkowych stanowią 19,1 % aktywów oprocentowanych, pozostałe aktywa oprocentowane są 
wg stóp banku. Większość aktywów, bo 80,9 % uzaleŜniona jest od stóp banku (dane na dzień 31 
grudnia 2010 r.) Pasywa, których oprocentowanie uzaleŜnione jest od stóp banku centralnego 
lub stóp rynkowych stanowią jedynie 5,4 %. Pozostałe pasywa oprocentowane są według stóp 
banku. Taka struktura oprocentowania naleŜności i zobowiązań Banku pozwala Bankowi 
reagować na zmiany stóp procentowych i redukować ryzyko stopy procentowej.  
Bank posiada zdywersyfikowaną strukturę klientów. Działając na terenie województwa 
mazowieckiego, głownie w Warszawie i okolicznych miejscowościach zbudował portfel 
kredytowy, na który w większości składają się kredyty na działalność gospodarczą (ponad 95 %). 
Pozostałe kredyty to kredyty konsumpcyjne, mieszkaniowe i dla rolników. Bank nie kredytował 
jednostek samorządu terytorialnego. 
Istniejąca struktura portfela kredytowego sprawiła, Ŝe kryzys światowych finansów oraz 
spowolnienie gospodarcze w Polsce wpłynęło w nieznaczny sposób na wyniki Banku. Bank 
zachował wysoką dynamikę wzrostu sumy bilansowej i wzrostu obligo kredytowego, przy 
dynamicznym wzroście stabilnych źródeł finansowania. 

I.1.2. Ryzyko związane ze zwiększeniem konkurencji w sektorze bankowym 

Bank od lat funkcjonuje w warunkach silnej konkurencji. Bank działa na terenie kilku powiatów 
(wołomiński, wyszkowski, pruszkowski, miński, legionowski) oraz w Warszawie. 
Pomimo intensywnej konkurencji Bank osiągnął stabilny i relatywnie szybki przyrost 
podstawowych wielkości bilansowych i wyniku w długim okresie swojej działalności.  
Kryzys z końca 2008 roku, który wpłynął na zwiększone zapotrzebowanie banków na środki 
finansowe, a w efekcie wywołał agresywną walkę o depozyty klientów, która trwała przez 
większą część 2009 roku, Bank utrzymał bardzo dobrą kondycję finansową i odnotował znaczny 
przyrost bazy depozytowej. W okresie 31.12.2008 – 31.12.2010 r. wzrost środków terminowych 
klientów niefinansowych wyniósł 84 %. 
Główne atuty Banku w walce konkurencyjnej to spłaszczona struktura decyzyjna, elastyczność w 
negocjowaniu warunków, przystępne procedury, zindywidualizowany proces obsługi oraz 
znajomość rynków lokalnych. Dla deponentów waŜna pozostaje tradycja Banku obejmująca 85 



7 

     

 
 

lat nieprzerwanej działalności oraz wspomniane juŜ: lokalny charakter Banku, pełna decyzyjność, 
brak moŜliwości negatywnego wpływu polityki zagranicznego właściciela, atrakcyjne stawki 
oprocentowania. 
Relatywnie wysokie fundusze własne pozwalają zaspokajać potrzeby zdecydowanej większości 
lokalnie działających podmiotów. PrzynaleŜność do Zrzeszenia Banku Polskiej Spółdzielczości 
pozwala na uczestnictwo w konsorcjach i obsługę przedsięwzięć przekraczających moŜliwości 
finansowe Banku. 

I.1.3. Ryzyko związane z przepisami podatkowymi 

Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć 
w szczególności stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub 
zasad poboru podatku przez płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć negatywny 
wpływ na poziom dochodów Emitenta. Ponadto, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent jest 
płatnikiem podatku dochodowego od Obligacji.  Zmiany prawa w tym zakresie mogą zmienić 
na niekorzyść Obligatariuszy zasady poboru tego podatku. Ponadto, nieprecyzyjne 
sformułowania wielu przepisów podatkowych, a takŜe brak jednolitego orzecznictwa sądowego 
i interpretacji organów administracji skarbowej mogą mieć negatywny wpływ na sytuację 
finansową Emitenta. Podobnie, nie moŜna wykluczyć istotnego negatywnego (z punktu 
widzenia Obligatariuszy) wpływu takich wątpliwości lub rozbieŜności na zasady poboru przez 
Emitenta podatku od Obligacji. 

I.2. Czynniki ryzyka związane z działanością Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe w Banku związane jest z moŜliwością wystąpienia strat finansowych 
spowodowanych nie wywiązywaniem się kontrahentów Banku ze zobowiązań wynikających z 
warunków zawartych umów. Ryzyko kredytowe jest najwaŜniejszym rodzajem ryzyka, na jakie 
naraŜony jest Bank. Na dzień 31 grudnia 2010 roku całkowity wymóg kapitałowy wynosił 52 309 
tysięcy złotych, w tym z tytułu ryzyka kredytowego wynosił 47 588 tysiąca złotych i stanowił 
90,97% łącznego wymogu kapitałowego Banku. Wymóg na ryzyko operacyjne wynosił 4 721 
tysiąca złotych i stanowił 9,03 % łącznego wymogu kapitałowego. Na dzień 31 marca 2011 
całkowity wymóg kapitałowy wynosił 58 370 tysięcy złotych, w tym z tytułu ryzyka kredytowego 
wynosił 53 649 tysięcy złotych, a tytułu ryzyka operacyjnego 4 721 tysięcy złotych.  
W celu redukcji ryzyka kredytowego Bank przyjmuje zabezpieczenia rzeczowe i osobowe. 
Wskaźnik jakości oraz stopień pokrycia kredytów zagroŜonych: 

 

Okres 

 

Kredyty 

zagroŜone 

(w tyś) 
   

% Udział kredytów 

zagr. w kredytach 

ogółem 

 

Rezerwy 

celowe – 

kwota 

(w tyś) 
   

% pokrycia rezerwami 

celowymi kredytów 

zagroŜonych 

   

              

31.12.2008 r. 23 195 6,84% 12 505 53,91%   

                  

                  

31.12.2009 r. 32 730 8,62% 11 990 36,63%   

                  

                  

31.12.2010 r. 30 960 5,78% 10 507 33,94%   

      

 

 
31.03.2011 r. 
 

70 555  11,94% 14 041  19,90% 
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Ryzyko kredytowe, które Bank ponosi jest na akceptowalnym poziomie.   
Minimalizowaniu ryzyka kredytowego słuŜy system zarządzania nim. Na system składają się 
procedury kredytowe (regulaminy i instrukcje), podział kompetencji w podejmowaniu decyzji 
kredytowych, oddzielenie procesu kredytowania od procesu oceny ryzyka kredytowego i 
zarządzania tym ryzykiem. SłuŜą temu równieŜ przyjęte limity ograniczające ryzyko kredytowe,  a 
dotyczące : 
- koncentracji zaangaŜowań wobec jednego klienta bądź klientów powiązanych,  
- koncentracji zaangaŜowania wobec członków kierownictwa banku i Rady Nadzorczej,  
- koncentracji zaangaŜowań w branŜe gospodarki, 
- koncentracji w te same rodzaje zabezpieczeń. 
 Ryzyko kredytowe klienta oceniane jest w zaleŜności od kwoty kredytu przez inspektorów 
kredytowych. W Banku działa niezaleŜna komórka – Zespół Ryzyka Kredytowego, która 
weryfikuje wnioski przygotowywane w Oddziałach Banku. Rolę opiniodawczą pełni Komitet 
Kredytowy, na który kierowane są wnioski o kredyty przekraczające ustaloną kwotę. Raport 
dotyczący ryzyka kredytowego Banku składany jest Zarządowi w okresach miesięcznych, a 
Radzie Nadzorczej w okresach kwartalnych.  
Zarząd Banku przygotował i wdroŜył pakiet uregulowań związanych z wejściem w Ŝycie w 2010 
roku Rekomendacji T normującej zasady zarządzania portfelem kredytów detalicznych. 
Rekomendacja T  Komisji Nadzoru Finansowego moŜe wpłynąć na ograniczenie kredytowania 
klientów z niŜszymi dochodami, jednak udział kredytów detalicznych w portfelu kredytowym 
Banku jest nieznaczny i nie wpłynie znacząco na spadek akcji kredytowej. 
Obserwowane są prace nad nowymi zasadami adekwatności kapitałowej (Bazylea III) i 
rozpatrywany jest moŜliwy wpływ tych uregulowań na politykę kredytową Banku. Emisja obligacji 
długoterminowych jest jednym z elementów zabezpieczenia adekwatności kapitałowej na 
wypadek zaostrzonych wymogów w tym zakresie.  

I.2.2. Ryzyko płynności 

Ryzyko płynności oznacza zagroŜenie utraty zdolności do terminowego wywiązania się z 
bieŜących i przyszłych zobowiązań, a w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztów 
związanych z koniecznością zaciągnięcia zobowiązań lub sprzedaŜą aktywów na niekorzystnych 
warunkach niepłynnego rynku. Adekwatny poziom płynności, uwzględniający specyfikę 
prowadzonej działalności, oznacza posiadanie lub łatwy dostęp do dostatecznej ilości środków 
finansowych, na poziomie zapewniającym pokrycie aktualnego lub potencjalnego 
zapotrzebowania na te środki ze strony klientów Banku.  
Zarządzanie bieŜącą płynnością Banku naleŜy do obowiązków Biura Operacji Bankowych, 
podlegającemu  Głównemu Księgowemu. Codziennie kontrolowane są wpływy i wypływy 
środków i podejmowane  decyzje adekwatne do potrzeb. NadwyŜki środków na rachunku 
lokowane są na rynku międzybankowym za pośrednictwem Banku BPS S.A., a w przypadku 
niedoboru - uzupełniane w formie pozyskania lokat lub kredytu w rachunku bieŜącym. 
Codzienną kontrolę przestrzegania przez Bank nadzorczych miar płynności sprawuje Zespół 
Analiz i Ryzyk sporządzając zestawienie zgodne z wymogami uchwały KNF w sprawie wiąŜących 
banki norm płynności.  
Bardzo waŜną rolę w procesie zarządzania ryzykiem płynności odgrywa audyt wewnętrzny 
dokonujący niezaleŜnej oceny efektywności i skuteczności stosowanych rozwiązań w zakresie 
identyfikacji, pomiaru i zarządzania danym rodzajem ryzyka. W ramach systemu zarządzania 
ryzykiem płynności Bank prowadzi monitoring i pomiar płynności finansowej zgodnie z 
obowiązującymi w tym zakresie przepisami, tj. w szczególności poprzez: 

- codzienną analizę wpływów i wypływów środków z rachunku bieŜącego Banku, 

- analizę luki płynności, z uwzględnieniem wskaźników płynności w wybranych terminach 
zapadalności/wymagalności,  

- codzienne wyliczanie nadzorczych miar płynności, 

- wyznaczanie osadu we wkładach deponowanych przez klientów i analizę stabilności 
bazy depozytowej, 

- prognozowanie płynności na kolejne okresy, 

- przeprowadzanie scenariuszy na wypadek wystąpienia awarii płynności. 

Podstawowym parametrem stosowanym w zarządzaniu płynnością Banku są wskaźniki określone 
w nadzorczych miarach płynności, zgodnie z Uchwałą nr 386/2008 KNF. Bank powinien na kaŜdy 
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dzień operacyjny utrzymać miarę płynności krótkoterminowej tj. co najmniej pokryć 
podstawową i uzupełniającą rezerwą płynności (środki na rachunku bieŜącym, krótkoterminowe 
lokaty oraz limit operacyjny otrzymany z Banku Zrzeszającego) oraz niestabilną część środków 
obcych (niestabilna część bazy depozytowej oraz inne środki obce). Ponadto Bank powinien co 
najmniej pokryć funduszami własnymi aktywa niepłynne tj. środki trwałe oraz wartości 
niematerialne i prawne.  
Dodatkowo Bank powinien co najmniej pokryć funduszami własnymi oraz środkami obcymi 
stabilnymi (osad w bazie depozytowej) aktywa niepłynne oraz aktywa o ograniczonej płynności 
(kredyty). 
Utrzymywanie duŜej puli aktywów płynnych decyduje o bezpieczeństwie Banku, ale teŜ 
przekłada się na zmniejszenie dochodowości (aktywa płynne są nisko oprocentowane). 
Istnieje ryzyko zmniejszenia dochodów Banku z tytułu zwiększania wymogów przez władze 
nadzorcze w zakresie wielkości środków płynnych, które Bank będzie zmuszony utrzymywać, a 
co przygotowywane jest w dokumencie Bazylea III. 

I.2.3. Ryzyko związane z adekwatnością kapitałową 

Przy zbyt niskim poziomie współczynnika wypłacalności istnieje ryzyko ograniczenia akcji 
kredytowej Banku i tym samym wolniejszego niŜ Bank zakłada rozwoju.  
Bank ma współczynnik wypłacalności na bezpiecznym poziomie (10,24 % na koniec 2010 roku, 
9,90% na dzień 31 marca 2011 r.). Wymóg regulacyjny z tytułu ryzyka kredytowego, rynkowego i 
operacyjnego nieznacznie przekracza 80 % wartości funduszy własnych i tym samym pozostawia 
rezerwę na pokrycie kapitałem innych ryzyk występujących w działalności Banku badanych pod 
kątem pokrycia kapitałem własnym w ramach procesu ICAAP (Internal Capital Adequacy 
Assessment Process). 
Pozycja kapitałowa jest wynikiem znacznego wzrostu funduszy własnych w długim okresie i 
konsekwentnie realizowanej od wielu lat polityki przeznaczania około 80% nadwyŜki bilansowej 
na fundusz zasobowy, który jest odpowiednikiem kapitału zapasowego w spółkach akcyjnych. 
Nie bez znaczenia pozostaje stabilna polityka waloryzacji udziałów, która buduje zaufanie 
udziałowców i przyrost funduszu udziałowego, który w strukturze funduszy własnych wynosi około 
10%. 
Obserwując trwające prace nad dokumentem Bazylea III i moŜliwość zaostrzenia wymogów w 
zakresie adekwatności kapitałowej, Bank podjął decyzję o emisji obligacji długoterminowych.  
Inne moŜliwe do wykorzystania sposoby zwiększania funduszy własnych Banku, poza 
zatrzymaniem zysku i wzrostem kwoty wpisowego dla nowych członków, związane są z 
przyjmowaniem od członków Banku kolejnych udziałów w celu zwiększenia funduszu 
udziałowego. 
W sytuacji koniecznej Bank ma moŜliwość uzyskania od Banku Polskiej Spółdzielczości SA, jako 
Banku Zrzeszającego, poŜyczki podporządkowanej z zamiarem zaliczenia jej do funduszy 
uzupełniających.  

I.2.4. Ryzyko rynkowe 

Bank w swojej działalności ponosi ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na 
skutek niekorzystnych zmian parametrów rynkowych, takich jak stopa procentowa i kurs 
walutowy.  
Najistotniejszym ryzykiem rynkowym, na jakie naraŜony jest Bank, jest ryzyko stopy procentowej, 
rozumiane jako ryzyko obniŜenia aktualnego i przyszłego wyniku finansowego i kapitałów Banku, 
w efekcie niekorzystnych zmian stóp procentowych. Ryzyko to Bank zabezpiecza poprzez 
odpowiednie kształtowanie kosztu pozyskania pieniądza (oprocentowania depozytów, które 
zaleŜne jest od decyzji Zarządu Banku), a po stronie aktywów – głównie są to lokaty w Banku BPS 
S.A. oprocentowane według stawek rynku międzybankowego. Aktywa oprocentowane zaleŜne 
od redyskonta weksli to niektóre rodzaje kredytów (limity w ROR), oprocentowanie rezerwy 
obowiązkowej, a łącznie pozycje te stanowią 2,7 % aktywów. W strukturze stóp procentowych 
aktywów 80,9 % stanowią aktywa zaleŜne od stóp Banku. Bank nie posiada w swoim portfelu 
kredytowym kredytów preferencyjnych. 
Oprocentowanie pasywów w zdecydowanej większości (84,2 %) uzaleŜnione jest od decyzji 
Banku, a zatem istnieje moŜliwość reagowania na niekorzystne zjawiska rynkowe. W 2010 r. 
średnie oprocentowanie środków pozyskanych od sektora niefinansowego i budŜetowego 
obniŜyło się o 60 punktów bazowych, co korzystnie wpłynęło na uzyskaną marŜę. Jednak w 2011 
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r. Rada Polityki PienięŜnej podniosła stopy procentowe juŜ cztery razy, co przełoŜy się na 
podniesienie stóp procentowych depozytów. 
W zakresie ryzyka walutowego Bank codziennie dokonuje wyliczenia : 
- pozycji walutowej otwartej łącznie i w poszczególnych walutach; 
- pozycji całkowitej; 
- wysokości max. potencjalnej straty moŜliwej do poniesienia na pozycjach walutowych VaR; 
- ewentualnego wymogu kapitałowego na ryzyko walutowe. 
Bank będzie dąŜył do utrzymania otwartej pozycji w wysokości niŜszej niŜ 2 % funduszy własnych, 
jednak z uwagi na moŜliwość realizacji pojedynczych wysokich kwotowo transakcji klientów 
Bank dopuszcza powstanie pojedynczych, dziennych wymogów kapitałowych. 
Prowadzona polityka, rozwój produktów walutowych przestrzeganie limitów pozwala na 
uzyskiwanie stałego poziomu przychodów z tytułu realizowanych róŜnic kursowych i 
wzrastającego poziomu prowizji z tytułu operacji walutowych. 

I.2.5. Ryzyko technologiczne  

W obliczu silnej konkurencji na rynku usług finansowych, ciągły rozwój i udoskonalenie 
infrastruktury teleinformatycznej jest niezbędnym elementem budowy strategii Banku, stanowi 
kluczowy czynnik przewagi konkurencyjnej oraz gwarantuje równieŜ realizację procesów 
biznesowych.  
Bank systematycznie inwestuje w technikę informatyczną i obecnie posiada ją w stanie 
gwarantującym świadczenie nowoczesnych usług. Obecnie posiadany sprzęt informatyczny i 
technologie zapewniają funkcjonowanie  kanałów dystrybucji w trybie 24/7 dni w tygodniu. 
Bank posiada system finansowo - księgowy EuroBankNet Firmy SoftNet z Krakowa. Jest to 
nowoczesny system spełniający wszelkie wymogi prawa i zabezpieczający w pełni potrzeby 
Banku. System finansowo - księgowy jest scentralizowany i zapewnia placówkom Banku łączenie 
się z Centralą w trybie on-line. System jest zabezpieczony na wypadek awarii serwera w postaci 
serwera zapasowego w innej lokalizacji korespondującej z serwerem głównym w czasie prawie 
rzeczywistym. W celu dodatkowego zabezpieczania danych codziennie wykonywane są kopie 
systemu na nośnikach zewnętrznych.  
Na wypadek braku zasilania w energię elektryczną Bank posiada dwa niezaleŜne łącza 
energetyczne, jak równieŜ zapasowe źródło zasilania w postaci agregatu prądotwórczego i 
zasilaczy awaryjnych.  
Bank posiadania w kaŜdej placówce łącze telekomunikacyjne awaryjne oparte na innej 
technologii (GSM) niŜ łącza podstawowe, które obsługuje Telekomunikacja Polska S.A. Tak więc 
ryzyko trwałej utraty łączności placówek z Centralą Banku ocenić trzeba jako niewielkie. Bank 
nie odnotował strat z tytułu wadliwego funkcjonowania sytemu informatycznego. Na wypadek 
zdarzeń nieprzewidzianych i braku moŜliwości funkcjonowania Centrali, Bank posiada plan 
awaryjny umoŜliwiający pracę Banku i obsługę klientów.  

I.2.6. Ryzyko związane ze strukturą Emitenta  

Bank posiadał na koniec 2010 roku w ewidencji 419 członków, w tym 87 osób prawnych i 332 
osoby fizyczne. Członkowie wykonują swoje prawa członkowskie poprzez wybieranych 
Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc 
moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z powyŜszym 
istnieje niewielkie ryzyko wystąpienia negatywnych zmian sytuacji Banku będących rezultatem 
decyzji pojedynczych członków. 

I.3. Czynniki ryzyka związane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko zawieszenia notowań Obligacji 

Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji na rynku zorganizowanym, na który 
zostaną wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta 
notowania Obligacji mogą być zawieszone.  
Zgodnie z Regulaminem ASO GPW jako organizator ASO moŜe zawiesić obrót instrumentami 
finansowymi emitenta na okres nie dłuŜszy niŜ 3 miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 
Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 
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- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z art. 78 ust 2 -3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi: 

-  w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie 
obrotu lub jest zagroŜony interes inwestorów, firma inwestycyjna organizująca 
alternatywny system obrotu, na Ŝądanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentów 
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje 
rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ 10 
dni; 

- w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany                             
w okolicznościach wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego 
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu 
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, na Ŝądanie KNF, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system 
obrotu zawiesza obrót tymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuŜszy niŜ miesiąc. 

Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki prowadzącej rynek 

regulowany, która organizuje ASO art. 78 stosuje się odpowiednio. Emitent nie moŜe wykluczyć 

wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

Emitent nie moŜe wykluczyć wystąpienia tego czynnika ryzyka. 

I.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO : 

1) wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o 
oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w 
majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania. 

2) moŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie 
od spełnienia  przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 

- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd 
wniosku o ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na 
zaspokojenie kosztów postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 
Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu GPW jako 
organizator ASO moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na czas nieokreślony. 
Zgodnie z Art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Ŝądanie KNF, firma 
inwestycyjna organizująca ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w 
przypadku gdy obrót nimi zagraŜa w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu ASO lub 
bezpieczeństwu obrotu, lub powoduje naruszenie interesów inwestorów. 
Zgodnie z art. 16 ust 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do spółki prowadzącej rynek 

regulowany, która organizuje ASO art. 78 stosuje się odpowiednio.  

Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka.  
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I.3.3. Ryzyko związane z płynnością obrotu na rynku Catalyst oraz wyceną 
instrumentów finansowych 

Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny instrumentów finansowych na rynku wtórnym oraz ich płynność 
uzaleŜnione są od liczby zleceń kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen 
przez nich proponowanych, istnieje ryzyko wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku 
płynności Obligacji na rynku wtórnym. Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego, nie 
jest moŜliwe określenie, czy Obligacje będą zbywalne w dowolnym czasie i po zakładanej przez 
inwestora cenie. W szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza 
ograniczoną moŜliwość sprzedaŜy posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, ze obrót 
Obligacjami będzie inicjowany jedynie przez inwestorów posiadających Obligacje, 
potrzebujących środków finansowych lub pragnących alokować je w instrumenty finansowe 
zapewniające większy potencjał zwrotu niŜ Obligacje Emitenta.  
Nie moŜna teŜ wykluczyć, Ŝe część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia ich 
w portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. W takich przypadkach 
istnieje ryzyko powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać się 
incydentalnie. 

I.3.4. Ryzyko związane z moŜliwością nałoŜenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa 

Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez KNF kar administracyjnych w przypadku 
niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym 
określonych w Ustawie o ofercie publicznej. Z uwagi na fakt, Ŝe Obligacje są wprowadzane 
jedynie do ASO, zakres obowiązków informacyjnych nałoŜonych na Emitenta jest ograniczony, a 
ryzyko nałoŜenia kary administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem określonym w art. 10 
ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (nie przekazanie przez Emitenta do KNF w wymaganym 
terminie zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do alternatywnego 
systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moŜe nałoŜyć na 
Emitenta karę pienięŜną w wysokości 100.000 zł. 
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE   
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent. 

W imieniu Emitenta działają następujące osoby: 

 

Jan Bajno         - Prezes Zarządu 

 

ElŜbieta Kubuj   - Wiceprezes Zarządu 

 

Małgorzata Denis            - Członek Zarządu 

 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i 

przy dołoŜeniu naleŜytej staranności, by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie 

informacyjnym są prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w Dokumencie 

informacyjnym nie pominięto niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO 
OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 

Celem Emisji jest wzrost poziomu kapitałów własnych Emitenta, rozwój akcji kredytowej 

zwłaszcza dla przedsiębiorstw na terenach wiejskich, a takŜe pozyskanie przez Emitenta środków 

finansowych na potrzeby bieŜącej działalności statutowej. 

III.2. Wielkość emisji 

Łączna wielkość emisji obligacji serii BSW0721 (Obligacje) wynosi 10.000.000 (dziesięć milionów) 
złotych.  
Emisja Obligacji nastąpiła na podstawie Uchwały Nr 74/2011 Zarządu Emitenta z dnia 16 
czerwca 2011 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii BSW0721 stanowiącej załącznik 
VII.3 do niniejszego Dokumentu informacyjnego oraz zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 
czerwca 1995 r. o obligacjach ( Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.). 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta dla dojścia do skutku emisji Obligacji serii BSW0721 
wymagane jest subskrybowanie co najmniej 5.000 sztuk Obligacji.  
ZłoŜonych zostało 16 ofert nabycia Obligacji, na mocy których subskrybowanych zostało łącznie 
10.000 sztuk Obligacji. Zgodnie z Uchwałą Nr 81/2011  Zarządu Emitenta z dnia 8 lipca 2011 r. o 
przyjęciu ofert nabycia i przydziale obligacji serii BSW0721 emisja doszła do skutku. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 
Cena emisyjna jednej Obligacji jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden tysiąc) 
złotych. 

III.4. Warunki wykupu i moŜliwość wcześniejszego wykupu dłuŜnych 
instrumentów finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 

Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej 
wartości nominalnej za kaŜdą Obligację.  
Dniem wykupu Obligacji jest 8 lipca 2021 roku (Data Wykupu). Wykup Obligacji zostanie 
spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypadnie na dzień roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w 
pierwszym dniu roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Wykup zostanie spełniony poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi 
rachunku papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia 
świadczenia będzie liczba Obligacji znajdująca się na rachunku papierów wartościowych 
Obligatariusza w dniu ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, 
przypadającego na 6 (sześć) dni roboczych przed Datą Wykupu, tj. 30 czerwca 2021 r. 
Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji wynikający z nie zaliczenia wartości zobowiązań do 
funduszy własnych Emitenta 

Zgodnie z Warunkami Emisji w przypadku nie wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 
ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa bankowego, w terminie do 30 kwietnia 2012 roku, wykup Obligacji 
dokonany będzie w dniu 8 lipca 2012 roku. JeŜeli dzień 8 lipca 2012 roku nie przypadał na dzień 
roboczy, wówczas wykup Obligacji nastąpi w najbliŜszym dniu roboczym przypadającym po tym 
dniu.  
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III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wartości zobowiązań do funduszy 
własnych Emitenta 

W przypadku wyraŜenia przez KNF zgody na zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z 
Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa 
bankowego w terminie do 30 kwietnia 2012 roku, Emitent ma prawo, ale nie obowiązek 
dokonywać wykupu Obligacji przed dniem 8 lipca 2021 r. (prawo wcześniejszego wykupu). 
Prawo wcześniejszego wykupu moŜe być wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich 
Obligacji albo wobec procentowo określonej części Obligacji kaŜdego z Obligatariuszy 
(ułamkowe części wykupowanych Obligacji zaokrągla się w dół do pełnej liczby) pod 
warunkiem uzyskania przez Emitenta zgody na wycofanie środków pienięŜnych z Obligacji w 
trybie przewidzianym w art. 127 ust. 4 Prawa bankowego. Wykup Obligacji w wykonaniu prawa 
wcześniejszego wykupu dokonywany jest kaŜdorazowo w ostatnim dniu roboczym miesiąca 
kalendarzowego następującego po miesiącu, w którym Emitent uzyska zgodę na wycofanie 
danych środków pienięŜnych z Obligacji w trybie przewidzianym w art. 127 ust. 4 Prawa 
bankowego. Wykup Obligacji w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu następuje na 
podstawie uchwał Zarządu Emitenta. O podjętej przez Zarząd Emitenta uchwale w sprawie 
wykonania prawa wcześniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy poprzez przesłanie 
informacji w formie Raportu BieŜącego, a takŜe poprzez zamieszczenie informacji na stronie 
internetowej Emitenta: www.sbrzr.pl 
Wykup Obligacji w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu, nie moŜe nastąpić przed 
upływem 5 (pięciu) lat od Daty Emisji. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty Odsetek 

Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej Stawce WIBOR powiększonej o 
marŜę w wysokości 320 p.b. w skali roku. 

 Stawka WIBOR oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość 
oprocentowania poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego 
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej 
stronie, która ją zastąpi przez odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym 
przed pierwszym dniem kaŜdego okresu odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych 
depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji zwróci się do Banków referencyjnych o 
przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów dla głównych banków na 
międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych stóp 
procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego. 
Okresy odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  
Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna się w dniu 8 lipca 2011 roku (z wyłączeniem tego dnia) i 
kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (łącznie z tym dniem). KaŜdy kolejny okres 
odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu odsetkowego (z 
wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu okresu odsetkowego (łącznie z tym dniem) 
albo w dniu wykonania prawa wcześniejszego wykupu (łącznie z tym dniem).  

Nr kolejny Pierwszy dzień okresu 
odsetkowego 

Ostatni dzień okresu 
odsetkowego 

Dzień ustalenia 
praw 

I 08.07.2011  08.01.2012 29.12.2011 

II 08.01.2012 08.07.2012 29.06.2012 

III 08.07.2012 08.01.2013 28.12.2012 

IV 08.01.2013 08.07.2013 28.06.2013 

V 08.07.2013 08.01.2014 27.12.2013 

VI 08.01.2014 08.07.2014 30.06.2014 

VII 08.07.2014 08.01.2015 29.12.2014 

VIII 08.01.2015 08.07.2015 30.06.2015 

IX 08.07.2015 08.01.2016 29.12.2015 

X 08.01.2016 08.07.2016 30.06.2016 

XI 08.07.2016 08.01.2017 29.12.2016 

XII 08.01.2017 08.07.2017 30.06.2017 
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Odsetki są płatne w ostatnim dniu okresu odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w 
dniu roboczym, Emitent zapłaci odsetki w pierwszym dniu roboczym przypadającym po dniu 
wskazanym w tabeli powyŜej.  
Emitent zobowiązany jest do udostępniania Obligatariuszom tabel odsetkowych, zawierających 
wysokość odsetek na kaŜdy dzień okresu odsetkowego.   
Przy naliczaniu odsetek za dany okres odsetkowy oprocentowanie będzie naliczane według 
formuły - rzeczywista liczba dni w okresie odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366, 
zaleŜnie od liczby dni w roku kalendarzowym, w którym rozpoczyna się dany okres odsetkowy.  
 
Obliczanie oprocentowania następuje według wzoru: 
 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną stopę procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w okresie odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglone w górę). 

Oprocentowanie dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 7,96 % w skali roku.  
Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji i spełniane są w złotych. 
Płatności tytułem odsetek z Obligacji będą dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW. 
Jakiekolwiek wypłaty z tytułu odsetek z Obligacji podlegają wszelkim przepisom podatkowym, 
dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie płatności. 
JeŜeli wykonanie jakichkolwiek czynności związanych z wypłatą odsetek przypadnie na dzień nie 
będący dniem roboczym, czynności te winny być wykonane w pierwszym dniu roboczym 
następującym po tym dniu. Postanowienie powyŜsze stosuje się odpowiednio w przypadku, gdy 
wykonanie czynności związanych z wypłatą odsetek z Obligacji przypadnie na dzień, w którym 
nie prowadzi działalności KDPW.  

III.6. Niepłacenie zobowiązań z Obligacji 

Zgodnie z pkt. 22 Warunków Emisji w przypadku opóźnienia w zapłacie wartości nominalnej lub 
odsetek z Obligacji kaŜdy Obligatariusz będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy 
dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z 
Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia odsetek 
ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu prawnego, który zastąpi to 
rozporządzenie. 

XIII 08.07.2017 08.01.2018 28.12.2017 

XIV 08.01.2018 08.07.2018 29.06.2018 

XV 08.07.2018 08.01.2019 28.12.2018 

XVI 08.01.2019 08.07.2019 28.06.2019 

XVII 08.07.2019 08.01.2020 27.12.2019 

XVIII 08.01.2020 08.07.2020 30.06.2020 

XIX 08.07.2020 08.01.2021 29.12.2020 

XX 08.01.2021 08.07.2021 30.06.2021 
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III.7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Obligacje nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotyczące wartości zaciągniętych zobowiązań przez 
Emitenta na ostatni dzień kwartału poprzedzającego udostępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kształtowania zobowiązań 
Emitenta do czasu całkowitego wykupu dłuŜnych instrumentów finansowych 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań (wobec sektora finansowego, 
niefinansowego i budŜetowego - depozyty) na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 marca 2011 r. wyniosła:  716 531 tys. złotych, w tym 
wartość zobowiązań terminowych (depozytów terminowych) wyniosła 620 439 tysięcy złotych, 
zaś wartość zobowiązań bieŜących (depozytów bieŜących) 96 092 tys. złotych. 
Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu Obligacji wynosi 2 600 000 tys. 
złotych. 

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 
niego Obligacjom 

Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu 
posiadanych dłuŜnych instrumentów finansowych 

Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym 
Dokumentem informacyjnym. Posiadacze Obligacji są uprawnieni do otrzymania Odsetek w 
wysokości i w terminach wskazanych w punkcie III.5 oraz kwoty wykupu w terminie i na zasadach 
wskazanych w punkcie III.4. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z 
posiadaniem i obrotem dłuŜnymi instrumentami finansowymi objętymi 
Dokumentem informacyjnym 

Zgodnie z pkt. 21.3 Warunków Emisji wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane przez 
Emitenta lub działającą na jego zlecenie osobę trzecią, po potrąceniu lub pobraniu podatków, 
opłat lub innych naleŜności publicznoprawnych, chyba Ŝe takie potrącenie lub pobranie nie jest 
wymagane przepisami prawa. 
Zgodnie z pkt. 21.5 Warunków Emisji jakiekolwiek wypłaty z tytułu Obligacji podlegają wszelkim 
przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom obowiązującym w miejscu i dacie 
płatności. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. 
Indywidualne przypadki obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku 
podatkowego innego niŜ wskazane poniŜej. W celu uzyskania szczegółowych informacji 
związanych z opodatkowaniem obrotu Obligacjami Obligatariusze winni zwrócić się do 

podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa podatkowego. 

III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie   
o podatku dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (Dz.U. z 2010 r. Nr 51, 
poz. 307). Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych 
dochodów (przychodów) z odsetek i dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z 
dochodami (przychodami) z innych źródeł i pobiera się od nich podatek w formie ryczałtu w 
wysokości 19% uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom maklerski prowadzący 
rachunek papierów wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom 
maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w 
rejestrze sponsora emisji. 
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Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów 
uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych 
lub pochodnych instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z 
odpłatnego zbycia udziałów w spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek 
dochodowy w wysokości 19% uzyskanego dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie 
papierów wartościowych i pochodnych instrumentów finansowych oraz realizacja praw z nich 
wynikających jeŜeli czynności te wykonywane są w ramach prowadzonej działalności 
gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych transakcji nie łączy się z pozostałymi 
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest Obligatariusz. Dom 
maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub 
będący sponsorem emisji zobowiązany jest przekazać Obligatariuszom zestawienie dochodów 
uzyskanych ze sprzedaŜy papierów wartościowych. 
W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, 
Obligatariusz zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym 
numerze identyfikacji podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne 
informacje niezbędne domowi maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego 
obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód 
uzyskany przez podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta 
ma zastosowanie równieŜ w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji 
przedterminowego wykupu obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z 
obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza obligacji (naliczone odsetki pomniejszone o kwotę 
pobieraną przy przedterminowym wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych powyŜszych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w 
wykonaniu działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji 
są opodatkowane według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z 
działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 

Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie 
o podatku dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 
654 z późn. zm.). Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody 
uzyskane przez osoby prawne  z odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz 
dochody z odpłatnego zbycia papierów wartościowych podlegają opodatkowaniu na 
zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób prawnych wynosi 19% podstawy 
opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagraniczne podmioty 

W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady 
opodatkowania oraz wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego 
opodatkowania. JednakŜe zastosowanie stawek podatku wynikających z właściwej umowy o 
unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobranie (niezapłacenie) podatku jest moŜliwe 
pod warunkiem udokumentowania stosownym zaświadczeniem miejsca siedziby bądź 
zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez właściwą administrację 
podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą 
uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o 
podatku dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 

− w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który 
stanowi, iŜ podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 
20% przychodów. 

− w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który 
stanowi, iŜ od uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych 
pobiera się 19 % zryczałtowany podatek dochodowy. 
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III.11.4. Podatek od czynności cywilnoprawnych 

Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych zostały określone w Ustawie o podatku od 
czynności cywilnoprawnych z dnia 9 września 2000 r. (Dz.U. z 2007 nr 68 poz. 450 z późn. zm.). 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych sprzedaŜ papierów 
wartościowych firmom inwestycyjnym bądź za ich pośrednictwem oraz sprzedaŜ papierów 
wartościowych dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, rozumianego w myśl 
przepisów o obrocie instrumentami finansowymi, jest zwolniona z przedmiotowego podatku. 
Podatkiem od czynności cywilnoprawnych nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli 
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest opodatkowana podatkiem od 
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku.  
W przypadku gdy sprzedaŜ Obligacji nie będzie objęta Ŝadnym z przypadków wymienionych 
powyŜej, będzie podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego 
stawka wynosi 1% wartości dokonanej transakcji. 
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych, sprzedaŜ papierów 
wartościowych podmiotom prowadzącym przedsiębiorstwa maklerskie, a takŜe sprzedaŜ 
dokonywana za pośrednictwem takich podmiotów nie podlega podatkowi od czynności 
cywilnoprawnych. SprzedaŜ papierów wartościowych dokonywana bez pośrednictwa 
podmiotów prowadzących przedsiębiorstwa maklerskie podlega podatkowi od czynności 
cywilnoprawnych w wysokości 1% liczonej od wartości sprzedanych papierów wartościowych 
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynności cywilnoprawnych). Obowiązek uiszczenia 
tego podatku ciąŜy na kupującym. 
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 

Nazwa Emitenta   Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa 
Forma prawna        Spółdzielnia 
Adres siedziby 05-200 Wołomin, ul. Wąska 18 
Telefon                   022 763 87 00 
Fax. 022 763 87 05 
E-mail                  bank@sbrzr.pl;  
Strona internetowa www.sbrzr.pl;  
REGON     000509560 
NIP                       125-00-05-513 
KRS      0000051692 

IV.2. Czas trwania Emitenta 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent został utworzony 

1) Ustawa z dnia 29 sierpnia1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.); 

2) Ustawa z dnia 7 grudnia 2000 r. O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu 
się i bankach zrzeszających (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm); 

3) Ustawa z dnia 16 września 1982 r. Prawo Spółdzielcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 
z późn. zm. ). 

IV.4. Wskazanie sądu, który wydał postanowienie o wpisie do właściwego 
rejestru 

Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym, Sąd Rejonowy dla Miasta 
Stołecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 

Za datę powstania Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa przyjmuje się 12 grudnia 1926 
roku. Bank na początku nosił nazwę Kasa Rzemieślnicza Spółdzielnia Sp. z o.o. Pierwszym 
prezesem tej Kasy powołanej przez przedstawicieli rzemiosła, kupiectwa i obywatelstwa 
Wołomina został ks. Jan Golędzinowski, proboszcz parafii w Wołominie, inicjator jej powołania w 
celu rozwijania lokalnej przedsiębiorczości, obrony swoich interesów gospodarczych i 
wspomagania rozwoju Wołomina. Kasa dzielnie przetrwała okres II wojny światowej i pierwszy 
bardzo trudny okres powojenny. W 1950 r. Kasa połączyła się z załoŜoną w 1929 r. Kasą Stefczyka 
w Poświętnem i przyjęła nazwę: „Gminna Kasa Spółdzielcza w Wołominie”. Kasa ta w 1975 r. 
została przekształcona w Bank Spółdzielczy w Wołominie. W 1990 r. zmieniona została nazwa 
Banku na Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa oraz przywrócono Bankowi w pełni jego 
spółdzielczy charakter. Zmiany te oŜywiły kultywowanie misji załoŜycieli Banku oraz zwiększyły 
skuteczność i skalę wpływu na rozwój ekonomiczny, społeczny oraz kulturalny lokalnych 
środowisk, w których działają placówki Banku. W okresie ostatnich ponad 20 lat, Bank zmienił 
radykalnie swój wizerunek, zwielokrotnił swoje fundusze własne oraz skalę działalności, rozwinął 
sieć placówek wprowadzając nowoczesne technologie. Dzisiaj Bank naleŜy do grupy 
największych banków spółdzielczych działających w Polsce. Jest nowoczesną i sprawnie 
działającą organizacją, która nie ustępuje bankom komercyjnym pod względem oferowanych 
usług i standardu obsługi. Ponadto jest stabilnym i pewnym pracodawcą, który naleŜy do 
największych pracodawców na terenie powiatu wołomińskiego. JuŜ od początku działalności 
Banku jego misją było wspieranie miejscowego rzemiosła i rolnictwa. W nowej sytuacji rynkowej 
Bank umiał dostosować się do potrzeb rozpoczynających i rozwijających swoją działalność 
polskich przedsiębiorstw. W ostatnim 10 leciu wprowadzono bankowość internetową, 
homebanking, SMS banking oraz Telebank.  Na koniec 2010 r. Bank posiadał 32 własne 
bankomaty, a klienci Banku mogą korzystać bezpłatnie z sieci bankomatów banków 
spółdzielczych zrzeszonych we wszystkich trzech zrzeszeniach. 
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Obecnie Bank działa na mocy Ustawy o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu 
się i bankach zrzeszających (Dz.U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm);. Jako niezaleŜne 
podmioty finansowe banki spółdzielcze działają  w ramach grup zrzeszeniowych by obniŜać 
koszty, wspólnie zarządzać płynnością w ramach grupy oraz poprawiać pozycję konkurencyjną 
wobec międzynarodowych instytucji. 
Bank pozostaje lokalnym liderem usług finansowych i największym kredytodawcą miejscowej 
gospodarki. Wedle rankingów ("Rzeczpospolita", "Gazeta Bankowa", „Nowoczesny Bank 
Spółdzielczy) Bank plasuje się w pierwszej dziesiątce wśród 580 polskich banków spółdzielczych.  
Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa zrzeszony jest w Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. 

IV.6. Rodzaje i wartość kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia 

Emitent na 31 grudnia 2010 roku posiadał następujące fundusze własne: 

a) fundusz udziałowy – 6 717 tys. zł – tworzony jest z tytułu wpłat udziałów przez osoby, które 
zostały przyjęte w poczet członków, 

b) fundusz zasobowy – 57 298 tys. zł – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej 
wypracowywanej przez Emitenta oraz wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w 
poczet członków, 

c) fundusz rezerwowy – 2 000 tys. zł . – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej, 

d) fundusz ogólnego ryzyka – 500 tys. zł. – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej,  

e) fundusz z aktualizacji wyceny – 593 tys. zł - utworzony przy aktualizacji wartości środków 
trwałych. 

Łączna wartość funduszy własnych (brutto) wynosi – 67 108 tys. złotych, a netto 66 957 tys. 

złotych (po pomniejszeniu o wartości niematerialne i prawne). 

IV.7. Informacja o nieopłaconej części kapitału zakładowego 

Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy.  

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnień z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwszeństwo do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem wartości warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wygaśnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Z uwagi na formę prawną Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na akcje ani 

emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

IV.9. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów finansowych są lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w związku z nimi 
kwity depozytowe 

Bank według stanu na dzień sporządzenia  niniejszego Dokumentu informacyjnego nie emitował 

Ŝadnych instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na Ŝadnych rynkach.  

IV.10. Powiązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta mające istotny wpływ 
na jego działalność, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitałowej 

Emitent jest powiązany kapitałowo z  Bankiem BPS S.A. z siedzibą w Warszawie, działalność 

bankowa – 739 500 akcji o wartości księgowej 1 682 160,45 złotych. Udział posiadanego pakietu 

w kapitale akcyjnym Banku BPS S.A. wynosi 0,554 %. Udział w liczbie głosów na WZ wynosi 0,554 

%. 
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IV.11. Informacja o prowadzonej działalności oraz o podstawowych produktach 
i usługach oferowanych przez Emitenta 
Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe 

określone w ustawie Prawo bankowe. 

Głównymi produktami, jakie Emitent oferuje są: 

1) prowadzenie rachunków bankowych rozliczeniowych – rachunki bieŜące, pomocnicze - 
dla podmiotów i osób fizycznych prowadzących działalność gospodarczą, jednostek 
samorządowych, rolników; rachunki prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach 
wymienialnych tj. EUR, USD, GBP, CHF; 

2) prowadzenie rachunków oszczędnościowo rozliczeniowych, terminowych lokat 
oszczędnościowych, rachunków oszczędnościowych, rachunków Indywidualnych Kont 
Emerytalnych dla osób fizycznych. Rachunki terminowych lokat oszczędnościowych 
prowadzone są zarówno w złotych jak i walutach wymienialnych tj. EUR, USD, GBP; 

3) udzielanie kredytów na cele inwestycyjne, oraz finansowanie bieŜącej działalności dla 
podmiotów gospodarczych oraz rolników w formie: 

− kredytów inwestycyjnych, 
− kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieŜących, 
− kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań, 
− kredytów pomostowych na finansowanie przedsięwzięć inwestycyjnych z dotacją ze 

środków unijnych, 
Ponadto Emitent wystawia na zlecenie klientów gwarancje bankowe.  

4) udzielanie kredytów na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych w formie: 

− kredytów odnawialnych w rachunkach oszczędnościowo rozliczeniowych, 
− kredytów gotówkowych na cele konsumpcyjne, 
− kredytów hipotecznych, 
− kredytów mieszkaniowych, 

Kredyty na działalność gospodarczą oraz na cele konsumpcyjne udzielane są w złotych. 

Oprócz wymienionych wyŜej produktów bankowych Emitent świadczy usługi finansowe 

polegające na wykonywaniu: 

− obsługi kasowej klientów własnych i innych banków, 
− przeprowadzaniu transakcji rozliczeniowych krajowych i zagranicznych, 
− kupna i sprzedaŜy walut, 
− zawieraniu umów ubezpieczeń majątkowych i osobowych, 
− pośrednictwa w przekazywaniu środków z zagranicy i za granicę poprzez 

uczestnictwo w systemie Western Union. 
Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć 

bankomatów, elektroniczne kanały dostępu.   

IV.12. Wybrane dane finansowe Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa 

Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa jest jednym z najsilniejszych i dynamicznie rozwijających 
się banków w Zrzeszeniu Banku BPS.  
Rozwój działalności Banku w okresie ostatnich pięciu lat: 

w tys. zł 

Wyszczególnienie 2006 2007 2008 2009 2010  31.03. 

2011 r. 

2010/2006 

(w proc.) 

Suma bilansowa 291 022 397 024 445 998 554 931 725 154 816 412 249,17% 

Fundusze własne 20 730 38 481 46 403 53 535 66 957 72 330 323,00% 

Obligo kredytowe 173 132 264 922 339 072 379 531 535 492 590 972 309,30% 

Depozyty podmiotów 

niefinansowych 

253 467 307 439 337 312 431 147 532 043 590 858 209,91% 
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budŜetowych 

Współczynnik 

wypłacalności 

9,99% 11,33% 10,25% 10,66% 10,24% 9,90 % 102,50% 

 
Rozwój Banku jest wynikiem przyjętej aktywnej strategii pozyskiwania nowych klientów, 
rozszerzenia obszaru działania Banku oraz rozszerzania oferty produktów, co przekłada się na 
wzrost skali współpracy z posiadanymi juŜ Klientami. Przekłada się to na dynamiczny wzrost bazy 
depozytowej i obliga kredytowego. 
Przyrost rozmiarów działalności przekłada się na osiągane wyniki finansowe. 

tys. zł 

Wyszczególnienie  2009 2010 31.03. 

2011 r. 

Dynamika 

2010/2009 

Przychody z tytułu odsetek 42 252 52 285 17 664 123,75% 

Koszty z tytułu odsetek  21 589 26 032 8 000 120,58% 

Wynik z tytułu odsetek 20 663 26 253 9 664 127,05% 

Wynik z tytułu prowizji 6 300 5 906 1 457 93,75% 

Wynik na operacjach finansowych 67 60 0 89,55% 

Wynik z pozycji wymiany 520 307 152 59,04% 

Wynik na działalności bankowej 27 551 32 526 11 272 118,06% 

Koszty działania banku 19 190 21 692 5 190 113,04% 

Pozostałe przychody i koszty operacyjne 1 483 - 4 005  2 735 -270,06% 

Wynik z tytułu rezerw - 2 038 1 557 -5 107 -76,40% 

Wynik finansowy brutto 6 247 6 896  3 326 110,39% 

Wynik finansowy netto 4 683 5 690 1 245 123,75% 

 
Głównymi źródłami przychodów Emitenta są odsetki od naleŜności (76,76% ogółu przychodów) 
oraz przychody prowizyjne. Natomiast głównymi pozycjami kosztów są koszty odsetkowe od 
zobowiązań i koszty działania banku. 
Zarówno w 2009 r., jak i 2010 r. Bank osiągnął lepsze wyniki z prowadzonej działalności niŜ w 
poprzednich latach. Wzrósł zarówno zysk brutto, jak i zysk netto.  W 2010 roku nieznacznie wzrósł 
wskaźnik ROE ( z 9,37% do 9,44%), a spadł wskaźnik CI (z 69,65% do 66,69%). W kolejnych latach 
Bank planuje osiągnąć jeszcze lepsze wyniki z prowadzonej działalności. W I kwartale 2001 
wskaźnik ROE (odniesiony do końca roku) osiągnął wartość 7,15 %, a wskaźnik C/I  spadł do 
poziomu 46,05%. Spadek wskaźnika ROE wynika z wysokiej efektywnej stawki podatku 
dochodowego (62,5%), a jeden z najniŜszych w sektorze wskaźników C/I pozwala na osiągnięcie 
w przyszłości satysfakcjonujących zysków. 

IV.13. Opis głównych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres objęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 

W 2010 roku Emitent nie zrealizował inwestycji kapitałowych. 
W 2010 roku inwestycje w rzeczowy majątek trwały polegały na wymianie i uzupełnianiu 
infrastruktury informatycznej, zakupie samochodu osobowego, wymianie wyposaŜenia i sprzętu 
wyeksploatowanego oraz wyposaŜeniu dwóch nowych placówek Banku (oddział Warszawa, 
filia Jeziorańskiego w Warszawie). W roku 2011 spośród znaczących inwestycji w rzeczowy 
majątek trwały przewiduje się wyposaŜenie dwóch  nowych placówek Banku oraz zakupy 
nowych samochodów słuŜbowych. 
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IV.14. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: 
upadłościowym, układowym lub likwidacyjnym 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego 
wobec Banku nie jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne. 

IV.15. Informacja o wszczętych wobec Emitenta postępowaniach: układowym, 
arbitraŜowym, egzekucyjnym, jeŜeli wynik tych postępowań ma lub moŜe mieć 
istotne znaczenie dla działalności Emitenta 

Według stanu wiedzy Emitenta na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego 
Bank nie jest stroną w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub 
egzekucyjnym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności Banku. 

IV.16. Informacja na temat wszystkich innych postępowań przed organami 
rządowymi, postępowań sądowych lub arbitraŜowych, włącznie z wszelkimi 
postępowaniami w toku, za okres obejmujący co najmniej ostatnie 12 miesięcy, 
lub takimi, które mogą wystąpić według wiedzy Emitenta, a które to 
postępowania mogły mieć lub miały w niedawnej przeszłości lub mogą mieć 
istotny wpływ na sytuację finansową Emitenta, albo zamieszczenie stosownej 
informacji o braku takich postępowań 

Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie 
jest stroną w sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie 
dla działalności Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach 
sądowych, w których Spółdzielczy Bank Rzemiosła i Rolnictwa zawarł ugodę lub uznał 
zasadność roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach zgłoszonych przeciwko Bankowi lub 
dochodzeniu prowadzonym przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu 
przepisów prawa, które mogłyby spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie 
Emitenta. 

IV.17. Zobowiązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiązań 
wobec posiadaczy instrumentów finansowych, które związane są w 
szczególności z kształtowaniem się jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 

Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową 
i wpłynąć na realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.18. Zobowiązania pozabilansowe Emitenta  

Zobowiązania pozabilansowe Emitenta stanowią udzielone, a niewykorzystane  kredyty oraz 
udzielone gwarancje. Łączna kwota tych zobowiązań na koniec 2010 roku wynosiła 6 190 tys. 
złotych, z czego niewykorzystane kredyty wynosiły: 4 637 tys. złotych, a udzielone  gwarancje: 1 
553 tys. złotych. Na koniec zaś I kwartału 2011 wartość zobowiązań pozabilansowych wyniosła 
11 166 tys. złotych, z czego niewykorzystane kredyty stanowiły 9 025 tys. złotych, a udzielone 
gwarancje 2 141 tys. złotych.  

IV.19. Informacja o nietypowych okolicznościach lub zdarzeniach mających 
wpływ na wyniki z działalności gospodarczej, za okres objęty sprawozdaniem 
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym 
w Dokumencie informacyjnym 

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym takie okoliczności i zdarzenia nie wystąpiły. 
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IV.20. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 
majątkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz innych 
informacji istotnych  dla ich oceny, które powstały po sporządzeniu danych 
finansowych przedstawionych w rozdziale V. Sprawozdania finansowe 

W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego do dnia opracowania niniejszego 
Dokumentu informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w  sytuacji majątkowej i finansowej 
Emitenta mające wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 

IV.21. Informacja o osobach zarządzających i nadzorujących Emitenta 

Zgodnie ze Statutem organami Banku są: 
1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

IV.21.1. Zebranie Przedstawicieli 

Zebranie Przedstawicieli jest najwyŜszym organem Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa. 
W Zebraniu Przedstawicieli biorą udział osobiście przedstawiciele Banku. Liczba przedstawicieli 
na Zebranie Przedstawicieli nie moŜe być mniejsza niŜ 25. Czas trwania mandatu przedstawiciela 
wynosi 3 lata. Wybierania i odwoływania przedstawicieli na Zebranie Przedstawicieli dokonuje 
Zebranie Grupy Członkowskiej.  

 

Skład Zebrania Przedstawicieli kadencji obejmującej lata 2011 - 2014 jest następujący:  

BoŜena Ładno, Ignacy Kobus, Artur ŚwierŜewski, Tadeusz Tomczuk, Andrzej Panufnik, Andrzej 
Prokopowicz, Krystyna Parys, Stanisław Prus, Artur Suski, Sławomir Doliński, Dariusz Mazur, Tomasz 
Gutkowski, Wiesław Piwowarczyk, Jan Dąbrowski, Irmina Hornung-Młynarczyk, Jerzy Kowalewski, 
Jerzy Szczęsny, Maciej Szczepaniak, Leszek Ziółkowski, Piotr Kołodziejski, Rafał Stawski, Janusz 
Miszczuk, Piotr Roczek, Janina Zach, Jan Włodarek, Witold Połeć, Andrzej śelezik. 
 
Mandat w/w Przedstawicieli wygaśnie w 2014 roku w dniu przeprowadzenia wyborów w 
poszczególnych grupach członkowskich. 

IV.21.2. Zarząd Emitenta 

Organem zarządzającym Emitenta jest Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas 
nieokreślony. Członkostwo w Zarządzie, poza przypadkami odwołania członka Zarządu przez 
Radę Nadzorczą, ustaje równieŜ w razie odwołania członka Zarządu przez Zebranie 
Przedstawicieli, jeŜeli nie udzieliło temu członkowi absolutorium. 
 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Jan Bajno     - Prezes Zarządu, 

ElŜbieta Kubuj             -  Wiceprezes Zarządu, 

Małgorzata Denis             -  Wiceprezes Zarząd.
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Prezes Zarządu – Jan Bajno  ma 64 lata.  Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego – magister 

matematyki, ukończył Studium Podyplomowe Ekonomiki Rolnictwa i Polityki Rolnej – SGPiS 

oraz  kursy specjalistyczne z zakresu bankowości i zarządzania. Z bankowością związany jest 

od 1974 roku. W 1989 roku został Dyrektorem Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa. Od 

01.01.1996 roku piastuje stanowisko Prezesa Spółdzielczego Banku Rzemiosła i Rolnictwa. 

Jako Prezes Zarządu skutecznie działa w zakresie budowy funduszy własnych Banku, które w 

latach 1989 - 2010 wzrosły z 1.800 zł. do 73 mln. zł., a suma bilansowa z 80 tys. zł.  do 831 mln. 

zł., zaś zatrudnienie wzrosło z 11 osób do 207 osób. 

W I kadencji od 09.05.2002r. do 22.06.2005r. pełnił funkcję  V-ce Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej BPS SA, a w II kadencji od 23.06.2005r. do 21.06.2006r. pełnił funkcję Członka Rady 

Nadzorczej. W grudniu 2001r. Zarząd i Rada Miasta Wołomin nadał Panu Janowi Bajno i 

Bankowi  tytuł „ZasłuŜony dla miasta Wołomin”. 

Posiadane odznaczenia spółdzielcze i państwowe: 

Brązowy KrzyŜ Zasługi – 1980 

Złoty KrzyŜ Zasługi – 1986 

ZasłuŜony dla Bankowości PRL – 1987 

KrzyŜ Kawalerski Odrodzenia Polski – 2000 

Złota Odznaka za zasługi dla spółdzielczości bankowej im. F. Stefczyka – 2001 

Złoty KrzyŜ za zasługi w rozwoju Spółdzielczości Bankowej im. P. Wawrzyniaka – 2001. 

W 2006r. Uchwałą Kapituły Zrzeszenia BPS  wyróŜniony honorowym złotym Odznaczeniem „Za 

zasługi dla polskiej bankowości spółdzielczej”. 

 

Wiceprezes Zarządu – ElŜbieta Kubuj  ma 43 lata. Uzyskała tytuł magistra na Politechnice 

Radomskiej w Radomiu na Wydziale Ekonomicznym z zakresu bankowości . 

W Spółdzielczym Banku Rzemiosła i Rolnictwa pracuje od 14.03.1995r., zajmowała wiele 

odpowiedzialnych stanowisk: Kierownik Filii, Dyrektor Oddziału, a od 01.09.2006r. pełni funkcję 

Wiceprezesa Zarządu  i  nadzoruje prace Biura Operacji Bankowych, Biura Finansów i Ryzyk 

oraz Biura Rozwoju. 

W 2006 r. odznaczona została Odznaką Honorową „Za zasługi dla bankowości RP” i odznaką 

„ZasłuŜony Działacz Ruchu Spółdzielczego”. 

 

Członek Zarządu – Małgorzata Denis ma 55 lat. Uzyskała tytuł magistra na Politechnice 

Radomskiej w Radomiu na Wydziale Ekonomicznym z zakresu zarządzania przedsiębiorstwem. 

Z bankowością związana jest od 1985 r. Od 1989 r. pracuje w Spółdzielczym Banku Rzemiosła i 

Rolnictwa. Jako Dyrektor Oddziału wiele lat zajmowała się kredytami. Od  1997 r. zasiada w 

Zarządzie Banku. Nadzoruje Zespół Wierzytelności Trudnych oraz Zespół Ryzyka Kredytowego.  

WyróŜniona została Srebrną Odznaką „Za zasługi dla spółdzielczości bankowej im. F. 

Stefczyka ”– 2001, w 2006r. Złotą Odznaką „Za zasługi dla spółdzielczości bankowej im. F. 

Stefczyka ” oraz Odznaką Honorową „Za zasługi dla bankowości RP”. 

IV.21.3. Rada Nadzorcza Emitenta 

Organem nadzorującym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Członków Rady Nadzorczej wybiera 

Zebranie Przedstawicieli na okres 3 lat. Skład Rady Nadzorczej Emitenta na kadencję 

rozpoczętą 25 marca 2010 r. obejmującą lata 2010 - 2013 jest następujący: 

Piotr Roczek - Przewodniczący  
 
Ignacy Kobus - Sekretarz  
Witold Połeć - Członek 
Rafał Stawski - Członek 
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Tadeusz Tomczuk - Członek 
Jan Włodarek - Członek 
Mirosław Iwanek - Członek 
Janina Zach - Członek 
Jan Myśliwiec - Członek 

IV.21.4. Zebrania Grup Członkowskich 

Emitent tworzy Grupy Członkowskie. Liczba Grup Członkowskich wynosi 5 i wynika ona ze 
Statutu Banku. Przyporządkowanie członka do danej grupy członkowskiej jest uzaleŜnione od 
miejsca zamieszkania lub siedziby firmy. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



28 

     

 
 

 
V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 
V.1. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. wraz z opinią biegłego rewidenta. 
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V.2. Dane finansowe na I kwartał 2011 r. 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 
VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 
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VII. ZAŁĄCZNIKI  
VII.1. Odpis z KRS 
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VII.2. Statut 
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VII.3. Uchwała stanowiąca podstawę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji 
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VII.5. Definicje i objaśnienia skrótów 
 

ASO oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW; 

Banki referencyjne oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 

Catalyst oznacza system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 

Cena Emisyjna oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 

Data Emisji oznacza dzień przydziału Obligacji subskrybentom przez Zarząd Emitenta; 

Data Wykupu oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane 

z wykupem Obligacji.  

Dzień płatności odsetek oznacza ostatni dzień danego okresu odsetkowego albo dzień 

wykupu Obligacji w wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu. 

Dzień ustalenia praw oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, z 

Obligacji określonych w Warunkach Emisji przepadający na 6 (sześć) dni roboczych przed 

dniem płatności odsetek albo Datą Wykupu;  

GPW oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie; 

KNF oznacza Komisję Nadzoru Finansowego; 

Obligatariusz oznacza podmiot ujawniony jako posiadacz Obligacji w ewidencji Obligacji, o 

której mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach;  

Prawo bankowe oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 

140, poz. 939); 

Raport BieŜący oznacza informacje bieŜące przekazywane przez Emitenta zgodnie z 

właściwymi regulacjami obowiązującymi w ASO, a zwłaszcza informacje o wszelkich 

okolicznościach lub zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, 

majątkową lub finansową Emitenta, w szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do 

wywiązywania się z zobowiązań wynikających z Obligacji sporządzane w formie, zakresie i 

terminach określonych w tych regulacjach; 

Regulacje KDPW oznacza właściwe regulacje określające sposób prowadzenia przez KDPW 

systemu depozytowego, w szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych i Szczegółowe zasady działania Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych; 

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 

r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.); 

Ustawa o ofercie publicznej oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 

oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn zm.); 

Warunki Emisji oznacza dokument załączony w pkt.VII.4 Dokumentu informacyjnego. 
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